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2017 wird ein herausragendes
Borsenjahr — welche Aktien profitieren
am meisten?

Borsentag Dresden, 21. Januar 2017
Alfred Maydorn
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Liebe Leser,

in letzter Zeit bekomme ich immer wieder folgende Frage ge-
stellt Herr Maydom, welche der Depotwerte oder der Aktien von
der Watchlist wird sich bis zum Jahresende am besten entwickein.
Nachdem ich meine Kristallkugel aus dem Keller geholt und unsere
verlagsinteme Wahrsagerin befragt habe, ist die Antwort eindeutig:
Alle Aktien werden sich bis zum Jahresende verdoppeln. Sie glauben
mir nicht? Natiirich nicht. Aber wenn ich Ihnen jetzt sagen wiirde,
die Aktie X hat das grofte Potenzial, wirden Sie dann Inr ganzes
Geld in X investieren?

Und wenn X wirkiich die beste Aktie der Welt ware und Kursstei-
gerungen garantiert sind, warum habe ich dann Gberhaupt noch
andere Werte im Musterdepot? Es ist schon schwierig genug. aus
weltweit einigen i

die Verdopplungspotenzial besitzen. Aber diese Kieine Gruppe noch
weiter zu reduzieren macht keinen Sinn. SchiieBlich gent natirlich
langst nicht jede Spekulation auf und da ist es gut, wenn andere
Depotwerte eventuell auftretende Kursveriuste abfangen konnen.

Und manchmal entwickelt sich auch die Aktie am besten, von der
man es (berhaupt nicht erwartet hatte. So wollte ich etwa beim
Start des Musterdepots im Juli die Aktie von JinkoSolar urspriinglich
gar nicht kaufen. Erst i letzter Sekunde ist sie dann doch ins Mus-
terdepot gerutscht — und war dann bekanntlich die Erste, die sich
verdoppelt hat. Insbesondere bei Gberdurchschnittiich chancen-
reichen und natiiriich gleichzeitig eher spekulativen Aktien st eine
vemiinftige Streuung zwingend erforderiich. Die Zah! der Einzettitel
solite etwa zwischen funf und zehn liegen.

Aber zuriick zur Ausgangsfrage: Oftmals entwickein sich zum Jahres-
ende die Aktien am besten, die bereits das ganze Jahr gut gelaufen
sind, Stichwort Window Dressing. Und hier hat nach dem Verkauf
von Radcom die Aktie von Quickiogic mit einem Jahresplus von iber
170 Prozent die Nase vor. Ich bin genauso gespannt wie Sie, wel-
cher unserer Depotwerte zum Jahresende das Rennen macht.

A fege_

Aktien mit mindestens 100
Prozent Kurspotenzial

3 Musterdepots

Wochentliche Ausgabe,
zahlreiche E-Mail-Updates

www.maydornreport.de

www.maydornreport.de



maydornreport

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

Wo steht der DAX Ende 20177

Unter 10.000

Zwischen 10.000 und 11.000
Zwischen 11.000 und 12.000
Zwischen 12.000 und 13.000
Uber 13.000

Bel 14.693

www.maydornreport.de
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Was sagen die Banken?

24 befragte Banken/Analysten
Niedrigste Prognose: 10.400 (ING)
Hochste Prognose: 12.300 (BNP)

Durchschnitt: 11.713
DAX Jahresende: 11.481
Durchschnitt: +2,0%
Schlechteste: -9,4%

Beste: +7,1%

www.maydornreport.de
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Wie sieht die Realitat aus?

DAX seit 1987

8 Jahre negativ, 20 Jahre positiv
Bestes Jahr 1997: +47.1%
Schlechtestes Jahr 2002: -43,9%

Durchschnitt Minus-Jahre: -19,7%
Durchschnitt Plus-Jahre: +24,5%

www.maydornreport.de
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Prognose? Voll daneben!

Prognose und erkllchkelt

Tatsachllche Entwnck|ungdes Dax

1997 98 99 2000 01 02 03 04 05 06 07 08 09 'IO 1 12 13 14 15 2016
Quelle: Sutor Bank F.A.Z.-Grafik Piron
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3 Voraussetzungen flur steigende
Kurse

Steigende Unternehmensgewinne
Niedrige Zinsen

Schlechte Stimmung

www.maydornreport.de
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Gewinne: Steigen wieder!

T
-.-

www.maydornreport.de



maydornreport

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

Sind Aktien nicht zu teuer?

Aktien sind viel zu hoch bewertet
Aktien sind zu hoch bewertet
Aktien sind angemessen bewertet
Aktien sind gunstig bewertet

Aktien sind sehr glnstig bewertet

www.maydornreport.de
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KGVs Aktienmarkte (2017)

S&P 500:
18

DAX:
15

www.maydornreport.de
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DAX-KGV von 1980 bis 2015
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DAX-Prognose: 14.693 Punkte

DAX aktuell 11.600 (mit KGV 15)
DAX-Stand bei KGV 197
Dreisatz: 11.600/15*19

= 14.693

www.maydornreport.de
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Niedrige Zinsen = hohere Aktienkurse
Rendite 10-jahrige Bundesanleihe?

0,39 Prozent

Wie lange, um sein Kapital zu verdienen?

Bei 100 Euro Einsatz 0,39 Euro Zinsen pro Jahr
100/ 0,39 = 256 Jahre > KGV 256

www.maydornreport.de
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KGVs von Anleithen und Aktien

Teuer b_eweftete Anleihen | | ' - KGV

_Da_.xt_K.ur.srgewi_nn,-__\/er.h,algtn_i_s_(_KG_V)_auf._Basis.d.er G.e_w_.ib_nsc_haizu.ngen__ b 90
der kommenden 12 Monate im Vergleich zum Kurs-Zins-Verhaltnis
(,Anleihen-KGV") zehnjahriger Bundesanleihen
‘ : ' 40
| - Anleihen KGV”
30
20
10
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Quelle; Helaba FA.Z-Grafik Niebel
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Einfach ein DAX-Zertifikat?

Ja, aber bitte ohne Banken und Versorger

Wo stliinde der DAX ohne Deutsche Bank,
Commerzbank, E.on und RWE?

Uber 2.000 Punkte hoher: Allein E.on hat seit 2008
fast 800 DAX-Punkte gekostet

www.maydornreport.de



maydornreport

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

Die 30-DAX-Werte im Jahr 2016

+67%

+30%
-25%

www.maydornreport.de
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Die 30-DAX-Werte im Jahr 2016

Adidas +67%

Siemens +30%
-25% E.on

www.maydornreport.de
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Die 30-DAX-Werte In diesem Jahr

+11%

6% “l‘
|IIIII|II..--I|IIIIIIIIII|
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Die 30-DAX-Werte In diesem Jahr

Volkswagen +11%

-6% Fresenius Medical Care ‘ ‘ | ‘
|IIIII.II--__I.IIIIIIIIII|
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Meine 4 DAX-Favoriten
fur 2017

www.maydornreport.de
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Kursgewinne von 100% und mehr

Gamechanger, disruptive Unternehmen
Gewaltige Chancen, hohe Risiken
(leider) wenige Firmen aus Deutschland
Starke Kursschwankungen

Mogliche Gewinne von weit Uber 1.000

Prozent

www.maydornreport.de
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+53.800 Prozent mit Amazon (seit 1997)
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+4.080 Prozent mit Netflix (seit 2008)
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+713 Prozent mit ??7? (seit 2012)
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Der nachste Gamechanger: E-Mobilitat
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Tesla Roadster (2008)
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Tesla-Aktie: Vollig Gberteuert!

Borsenwert: 36 Mrd. Euro

Verk. Autos 2016: 84.000
Bewertung pro Auto: 428.000 Euro
BMW: 53 Mrd. Euro / 2 Mio. Autos
Bewertung pro Auto: 26.500 Euro

Und wie sieht es mit Gewinnen aus?

www.maydornreport.de
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Teslas Gewinne seit September 2010
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Ziel: 1 Million Autos pro Jahr

Tesla's Planned Road Map to
500,000 Vehicles?

350,000

190,000

o5y 22450 3LESS
2012 2013 2014 2015*2016*2017*2018*2019*2020%*

E ModelS E ModelX -~ Model3

www.maydornreport.de
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Erst 1,3 Millionen E-Autos weltweit (<1%)
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New York, 5th Avenue, 1900
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New York, 5th Avenue, 1913

Easter morning 1900: 5™ Ave, New York City. Spot

Source: US National Archives.
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New York, 5th Avenue, 1913

Easter morning 1913: 5" Ave, New York City.
Spot the horse.

TH.AVE.EAD

-

Source: George Grantham Bain Collection.
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Schlusseltechnologie Batterie
Projected cost of Li-On Battery $/kWh

Cost of Li-On Battery Storage ($/kWh)
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Ab 2030 nur noch Elektroautos?
Cost of 200 mile range EV
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Und was machen die Deutschen?
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Friuhestens 2020 auf der Stral3e
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Der BMW 13 — ,,Brotdose“?
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Autoland bald abgebrannt?

Gewaltige Investitionen notig

Nur Substitution, keine Neu-Verkaufe
Sinkende Profitabilitat

Wiederstande in der Belegschatft

Die Batterie wird der neue Motor

Technologie dominiert

www.maydornreport.de
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BMW auf dem richtigen Weg?

BMW-Finanzvorstand Friedrich
Eichiner:

,Ich sehe keine disruptive
Entwicklung in den kommenden
funf bis sechs Jahren, die zu
nennenswerten Steigerungen der
Elektroauto-Verkaufe fuhren
wurde.”

www.maydornreport.de
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Nokia zur EinfGhrung des iPhone
iIm Jahr 2007

Apple steigt in den Handymarkt ein. Macht
Ihnen das Angst?

Nokia: Uberhaupt nicht. Das iPhone ist ein
ernstzunehmendes Konkurrenzprodukt.
Aber ich bin mir sicher, dass wir der

Marktfiihrer bleiben.

www.maydornreport.de
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Nokia — Hochmut kam vor dem Fall

Nokia, Nettogewinn/~verlust in Mio. Euro
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-1.164 -3.105

|
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Der grofdte Vorteil von Tesla:

www.maydornreport.de
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Die 5-Milliarden-Dollar-Gigafactory

www.maydornreport.de
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So grold wie die Boeing-Fabrik

| Dallas Cuw': s
' Sbfdiln )

www.maydornreport.de
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Tesla, seit Borsengang 2010
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Lithium — das neue OI?

www.maydornreport.de



maydornreport

DER BORSENBRIEF FUR TECHNOLOGIE- UND WACHSTUMSAKTIEN

Lithium-Nachfrage tUbersteigt Angebot
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Lithium: Knapp und immer teurer

Lithium price
e |_ithium Carbonate 99% China
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Data as of March 11, 2016,
Source: Thomson Reuters
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Das richtige Lithium-Investment?

Es gibt keinen geregelten Lithium-Markt
80 Prozent in der Hand von 4 Unternehmen

Lithium-Umsatzanteil aber bel maximal 10
Prozent

Nur wenige Produzenten, viele Explorations-
firmen mit entsprechend hohen Risiken

www.maydornreport.de
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Orocobre, austral. Lithium-Produzent
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Galaxy Ressources: +2.000 Prozent
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Neues Lithium-Top-Investment

Galaxy Res. Borsenwert 820 Mio. Euro
Neue Aktie: Borsenwert 22 Mio. Euro
Schneller Produktionsbeginn maoglich
Kurspotenzial 200 bis 1.000 Prozent

Aufnahme in das E-Mobillity-Depot des
maydornreport vor einer Woche

Nur fur maydornreport-Leser

www.maydornreport.de
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maydorns@meinung

Taglicher Newsletter (Mo — Do, 10:00 Uhr)
Marktanalysen, Aktientipps, Meinungen
Kostenlos, jederzeit abbestellbar
Sonderstudie gratis

www.maydorns-meinung.de
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